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PARC EOLIEN
PIERRE-DE SAUREL

MOT DE LA DIRECTION

BILAN DE L’ANNEE 2014

L’année 2014 a été bien remplie pour le projet de Parc éolien Pierre-De Saurel SEC. L'évenement
marquant aura sans doute été les audiences publiques du BAPE tenues au printemps dans la
municipalité de Yamaska a la suite d’'une demande expresse de Parc éolien Pierre-De Saurel.

Au début du mois de juillet 2014, Parc éolien Pierre-De Saurel a retenu les services de
monsieur Frédéric Tremblay, ing., Ph.D. a titre de directeur général, afin de voir a la bonne
continuation du projet. L'augmentation des taches a accomplir en lien avec le projet nécessitait
I’embauche d’une personne consacrée a temps complet a la bonne marche du projet. Fort de son
expérience dans le domaine éolien, monsieur Tremblay a été un ajout stratégique a I'équipe de
réalisation du projet.

Les études d’ingénierie et la conception préliminaire des ouvrages du parc éolien se sont
poursuivies a un rythme accru tout au long de I'année. Ces travaux étaient nécessaires afin
d’obtenir les estimations de taux de rendement interne les plus justes et pour obtenir le meilleur
prix possible de la part des entrepreneurs qui participaient a I'appel d’offres public pour la
construction du parc éolien. Avec des plans et devis détaillés en main, les entrepreneurs étaient en
mesure de mieux évaluer I'ampleur des travaux a effectuer, et les administrateurs de Parc éolien
Pierre-De Saurel pouvaient préciser davantage les colts du projet.

Concernant le volet de I'obtention des autorisations gouvernementales, Parc éolien Pierre-De
Saurel a recu un premier avis favorable pour le projet de la part de la Commission de protection du
territoire agricole du Québec (CPTAQ) au mois d’aolt. Cet avis favorable est venu confirmer la faible
empreinte du projet au niveau des terres agricoles. De plus, les redevances versées aux agriculteurs
et aux municipalités d’accueil permettront de consolider la vocation agricole de la région. Un
deuxiéme avis favorable a été émis par la Commission, et les démarches se poursuivent en
prévision de la décision finale attendue incessamment.

Parc éolien Pierre-De Saurel a poursuivi sa campagne de mesure de vent et a procédé a
I'installation d’une nouvelle tour anémométrique de 100 métres a la fin de I'année 2014. Les
nouvelles évaluations du potentiel éolien du projet ont confirmé une fois de plus que les vents sont
présents sur le site et qu’ils sont suffisants pour assurer sa rentabilité.

WWW. EOLIENNESPIERREDESAUREL.COM
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PARC EOLIEN
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Parc éolien Pierre-De Saurel a tenu un appel d’offres a I'automne 2014 afin de s’adjoindre
les services d’un conseiller spécialisé en financement de projets. Comme il s’était engagé a le faire,
Parc éolien Pierre-De Saurel a communiqué publiquement en décembre 2014 les résultats de sa
plus récente modélisation financiére. Au total, le projet de Parc éolien Pierre-De Saurel devrait
générer 48 millions de dollars de profits qui seront partagés entre les douze (12) municipalités de la
MRC de Pierre-De Saurel, les trois municipalités d’accueil et les propriétaires des terres ou les
éoliennes seront installées. Rappelons que la mise de fonds et la responsabilité financiere de la
MRC sont limitées aux 17.7 millions de dollars du reglement d’emprunt autorisé par le MAMOT. Des
discussions sérieuses ont été entreprises avec une institution financiére désirant fournir les capitaux
restants nécessaires a la conclusion du projet. D’ailleurs, cet aspect fait I'objet d’'une négociation et
d’une vérification diligente avec les institutions préteuses, et une entente définitive pourra étre
conclue dés la réception des autorisations gouvernementales.

L’année 2014 s’est conclue avec la signature du contrat de fourniture des éoliennes avec la
compagnie allemande Senvion. Cet évenement venait conclure un processus de négociation qui
s’est échelonné sur plusieurs mois. Le contrat d’une valeur de 38 millions comprend la fourniture de
douze éoliennes.

A la fin de 2014, la responsabilité totale de la MRC dans le projet s’éléve a 5.9 millions de dollars. De
ce montant, 2.5 millions de dollars sont placés en garantie a I'intention d’'Hydro-Québec en gage de
la réalisation du projet. Un total de 3.4 millions de dollars a été investi pour la construction des
mats de mesure de vent, pour la réalisation de I'ensemble des études et de I'ingénierie ainsi que
pour défrayer les colts reliés aux audiences du BAPE.

La direction de Parc éolien Pierre-De Saurel entrevoit les prochains mois avec optimisme puisque
toutes les autorisations gouvernementales requises devraient étre obtenues. Cette période
marquera le début des travaux sur le site. Le contrdle des colts rigoureux de la part de la direction,
la mise en place d’'un comité de suivi ainsi qu’une planification judicieuse des appels d’offres nous
permettent de croire que le projet sera réalisé a I'intérieur du budget de 68.9 M$ annoncé en
décembre dernier.

Axé sur une énergie verte et renouvelable, le Parc éolien Pierre-De Saurel, avec son modéle unique
au Québec a 100 % communautaire, permettra la réalisation de projets collectifs structurants et
dynamisants pour la région. A I'heure de la diminution des transferts provinciaux vers les
municipalités, voila y1e bowffée d’air frais pour la communauté.

Ao
Benoit Lefebvre Frédéric Tremblay, ing/Ph.D.
Président du conseil d’administration Dirécteur général
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Rapport de ’auditeur indépendant

Aux a,dministrateurs de
Parc Eolien Pierre-De Saurel S.E.C.

Nous avons effectué ’audit des états financiers ci-joints du Parc Eolien Pierre-De Saurel S.E.C., qui
comprennent 1’état de la situation financiére au 31 décembre 2014, et les états des résultats et du résultat
global, de la variation des capitaux propres et des flux de trésorerie pour 1’exercice terminé a cette date,
ainsi qu’un résumé des principales méthodes comptables et d’autres informations explicatives.

Responsabilité de la direction pour les états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidele de ces états financiers
conformément aux Normes internationales d’information financiére, ainsi que du contrdle interne qu’elle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Responsabilité de I'auditeur

Notre responsabilité consiste & exprimer une opinion sur les états financiers sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les normes d’audit généralement reconnues du Canada. Ces normes
requiérent que nous nous conformions aux régles de déontologie et que nous planifiions et réalisions
’audit de fagon a obtenir 1’assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies
significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant
les montants et les informations fournis dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du
jugement de 1’auditeur, et notamment de son évaluation des risques que les états financiers comportent
des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. Dans 1’évaluation de ces
risques, 1’auditeur prend en considération le contrdle interne de ’entité portant sur la préparation et la
présentation fidele des états financiers, afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur ’efficacité du contrdle interne de I’entité. Un
audit comporte également 1’appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et du
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que 1’appréciation de la
présentation d’ensemble des états financiers.



Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.

Opinion

A notre avis, les états financiers donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele de la
situation financiére du Parc Eolien Pierre-De Saurel S.E.C. au 31 décembre 2014, ainsi que de sa
performance financiére et de ses flux de trésorerie pour 1’exercice terminé a cette date, conformément aux
Normes internationales d’information financiere.

Informations comparatives

Sans pour autant modifier notre opinion, nous attirons 1’attention sur la note 2 des états financiers, qui
indique que le Parc Eolien Pierre-De Saurel S.E.C. a adopté les Normes internationales d’information
financiére (« IFRS ») le 1 janvier 2014 et que sa date de transition était le 1*" janvier 2013. Ces normes
ont été appliquées rétrospectivement par la direction aux informations comparatives contenues dans ces
états financiers, y compris les états de la situation financiére au 31 décembre 2013 et au 1% janvier 2013,
et I’état des résultats et du résultat global, ’état de la variation des capitaux propres et le tableau des flux
de trésorerie pour I’exercice terminé le 31 décembre 2013 ainsi que les informations connexes. Nous
n’avions pas pour mission de faire rapport sur les informations comparatives retraitées, de sorte qu’elles
n’ont pas été auditées.

’De,\o'\\’(e. s-encR L sl

Le 19 mai 2015

T'CPA auditeur, CA, permis de comptabilité publique n® A113142



PARC EOLIEN PIERRE-DE SAUREL S.E.C.
Etat des résultats et du résultat global

Exercice terminé le 31 décembre 2014
(en dollars canadiens)

2014 2013
$ $
(non audité)
Produits
Intéréts 14 599 10516
Autres produits 23 2 500
14 622 13016
Charges
Salaires et charges sociales 135078 18 582
Honoraires professionnels 38 611 57 595
Honoraires de gestion au Commandité 14 800 -
Intéréts et frais bancaires 10 504 1730
Assurances 8 425 7 862
Fournitures et frais de bureau 6 105 1782
Options de droit de propriété 3500 2550
Réunions et congres 3417 2516
Déplacements 3316 977
Frais de repas 3075 302
Formation 2194 -
Publicité 1517 4 946
Association et abonnement 1216 -
Communications 544 -
Taxes et permis 160 27 443
Charges locatives - 800
Entretien et réparations de I’équipement - 5580
232 462 132 665
Perte nette et résultat global (217 840) (119 649)

Les notes complémentaires font partie intégrante des €tats financiers.
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PARC EOLIEN PIERRE-DE SAUREL S.E.C.

Etat de la variation des capitaux propres
Exercice terminé le 31 décembre 2014
(en dollars canadiens)

Comptes de
Nombre porteurs Capitaux
de parts de parts Déficit propres
$ $ $
Solde au 1* janvier 2013
(non audité) 753 067 753 067 (429 323) 323 744
Contributions 932 051 932 051 - 932 051
Perte nette et
résultat global - - (119 649) (119 649)
Solde au 31 décembre 2013
(non audité) 1685118 1685118 (548 972) 1136 146
Contributions 3631850 3631 850 - 3631850
Perte nette et
résultat global - - (217 840) (217 840)
Solde au 31 décembre 2014 5316 968 5316 968 (766 812) 4 550 156

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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PARC EOLIEN PIERRE-DE SAUREL S.E.C.

Etat de la situation financiére
au 31 décembre 2014
(en dollars canadiens)

31 décembre 31 décembre 1 janvier
2014 2013 2013
$ $ $
(non audité) (non audité)
Actif
Actifs courants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 304 560 3316 17 516
Débiteurs (note 5) 331131 44 852 20 068
Frais reportés 32792 - -
Charges payées d’avance 9024 - -
Dépbts a terme, taux progressifs de 1,20 %
42,45 %, échéant de mai a décembre
2017, remboursables annuellement au
gré de la Société a la date d’anniversaire 2 486 000 346 000 346 000
3163507 394 168 383584
Frais de développement liés au projet (note 6) 5775 027 1029 818 -
8938 534 1423 986 383584
Passif
Passifs courants
Créditeurs et charges a payer (note 7) 4 388 378 287 840 59 840
Engagements (note 9)
Capitaux propres
Comptes de porteurs de parts (note 8) 5316 968 1685118 753 067
Déficit (766 812) (548 972) (429 323)
4 550 156 1136 146 323 744
8938 534 1423 986 383 584

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Au nom du conseil

............................................................................. , administrateur

............................................................................. , administrateur

Page 5 de 19



PARC EOLIEN PIERRE-DE SAUREL S.E.C.

Etat des flux de trésorerie
Exercice terminé le 31 décembre 2014
(en dollars canadiens)

2014 2013
$ $
(non audité)
Activités d’exploitation
Perte nette (217 840) (119 649)
Ajustement pour tenir compte de I’élément suivant :
Intéréts gagnés (14 599) (10 516)
Variation des éléments hors trésorerie du fonds de
roulement opérationnel (note 10) (220 757) (69 257)
(453 196) (199 422)
Activités d’investissement
Acquisition de frais de développement liés au projet (717 003) (754 931)
Intéréts encaissés 12 385 8102
Variation des dépdts a terme (2 140 000) -
(2 844 618) (746 829)
Activités de financement
Apports de capital 3631 850 932 051
Frais reportés (32 792) -
3599 058 932 051
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des
équivalents de trésorerie 301 244 (14 200)
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début 3316 17516
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin 304 560 3316

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Page 6 de 19



PARC EOLIEN PIERRE-DE SAUREL S.E.C.

Notes complémentaires
31 décembre 2014
(en dollars canadiens)

1.

Description de I’entreprise

La société en commandite Parc Eolien Pierre-De Saurel S.E.C. (la « Société »), dont le siége social
est situé au 50, rue du Fort, Sorel-Tracy, Québec, Canada, a été constituée en vertu du Code civil
du Québec en février 2011 au terme d’une entente entre 9232-3674 Québec inc. et la MRC Pierre-
De Saurel le 10 février 2011. La Société a comme activité principale le développement, la
construction, la détention et I’opération du projet Parc Folien Pierre-De Saurel. Le commanditaire
de la Société est la MRC de Pierre-De Saurel et le commandité de la Société est 9232-3674 Québec
inc. (le « Commandité »). Le parc €olien n’est pas encore mis en service.

Les présents états financiers ont été approuvés par le conseil du Commandité le 19 mai 2015.

Adoption d’un nouveau référentiel comptable

Au cours de I’exercice terminé le 31 décembre 2014, la Société a adopté les Normes internationales
d’information financiére (« IFRS »).

Les états financiers pour les exercices terminés le 31 décembre 2014 et le 31 décembre 2013 sont
les premiers états financiers annuels conformes aux IFRS. Ces états financiers ont été préparés
selon les méthodes comptables décrites a la note 3.

La date d’adoption des IFRS par la Société est le 1* janvier 2014 et la date de fin d’exercice des
états financiers est le 31 décembre 2014.

Toutefois, la date de transition est le 17 janvier 2013, soit la date de la premiére période
comparative.

A cette date, la Société a établi et présenté un état de la situation financiére d’ouverture et appliqué
rétrospectivement les méthodes comptables adoptées selon les IFRS.

Lors de la préparation des premiers états financiers selon les IFRS, conformément a I’'IFRS 1,
Premiére application des Normes internationales d’information financiére, la Société a déterminé
que la transition a ce nouveau référentiel comptable n’a eu aucune incidence sur les états de la
situation financiére, les états des résultats et du résultat global, les états de la variation des capitaux
propres et les tableaux des flux de trésorerie. Cependant, des modifications ont été apportées a la
terminologie utilisée & la présentation de 1’état de la situation financiére qui était basée sur le
modéle de la dette nette et aux informations présentées dans les notes complémentaires.
Auparavant, la Société préparait ses états financiers selon les Normes comptables canadiennes pour
le secteur public.
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PARC EOLIEN PIERRE-DE SAUREL S.E.C.

Notes complémentaires
31 décembre 2014
(en dollars canadiens)

2.

Adoption d’un nouveau référentiel comptable (suite)

Exemptions et exceptions selon PIFRS 1
L’IFRS 1, Premiére application des normes internationales d 'information financiére, comporte des
exemptions et exceptions au principe général d’application rétrospective des IFRS, afin de faciliter

le passage aux IFRS. La Société a analysé ces exceptions afin d’effectuer les choix lui permettant
d’établir son état de la situation financiére d’ouverture en IFRS.

Exemption facultative relative a ’application rétrospective

La Société n’a appliqué aucune exemption facultative prévue & I’'IFRS 1, Premiére application des
normes internationales d’information financiére.

Exception obligatoire relative a I’application rétrospective

Lors de la préparation de sa situation financiére d’ouverture, la Société était tenue d’appliquer et a
effectivement appliqué I’exception obligatoire a la pleine application rétrospective des IFRS, telle
que décrite ci-dessous :

Estimations

La Société s’est assurée de ne pas utiliser ses connaissances subséquentes afin de créer ou de
réviser des estimations. Conséquemment, les estimations que la Société avait utilisées selon les
Normes comptables canadiennes pour le secteur public correspondent a celles qui ont été utilisées
selon les IFRS.

Méthodes comptables
Déclaration de conformité

Les états financiers et les principes de présentation ont été préparés conformément aux Normes
internationales d’information financiére et tiennent compte des principales méthodes comptables
suivantes :

Les états financiers ont été préparés selon la méthode du colt historique. Le colit historique est
généralement fondé sur la juste valeur de la contrepartie donnée en échange des biens ou des
services.

Les états financiers sont présentés en dollars canadiens. Le dollar canadien est la devise
fonctionnelle et de présentation de la Société.
Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent 1’encaisse et les placements liquides a
court terme, dont 1’échéance initiale est de trois mois ou moins a partir de la date d’acquisition. Au
31 décembre 2014, la trésorerie et les équivalents de trésorerie incluent I’encaisse uniquement.
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PARC EOLIEN PIERRE-DE SAUREL S.E.C.

Notes complémentaires
31 décembre 2014
(en dollars canadiens)

3.

Méthodes comptables (suite)
Frais reportés

Les frais reportés correspondent & des frais encourus pour 1’obtention d’un financement futur. Ces
frais seront présentés en réduction de la dette & long terme lorsque celle-ci sera obtenue et ils seront
amortis selon la méthode du taux d’intérét effectif.

Frais de développement liés au projet

Les frais de développement liés au projet représentent les colits engagés pour la mise en valeur
d’emplacements pour un parc éolien. Ces cofits seront transférés aux immobilisations corporelles
lorsque le parc débutera ses opérations commerciales. Les cofits liés & un projet en cours de
développement sont radiés dans 1’exercice si le projet est abandonné. Les intéréts débiteurs sur le
financement de la mise en valeur sont capitalisés dans les frais de développement liés aux projets.

Perte de valeur des frais de développement liés au projet

A la fin de chaque période de présentation de I’information financiére, la Société examine la valeur
comptable de ses frais de développement liés au projet afin de déterminer s’il y a une indication
que ces frais de développement liés au projet ont subi une perte de valeur. Si une telle indication
existe, la valeur recouvrable de I’actif est estimée afin de déterminer I’importance de la perte de
valeur (le cas échéant).

La valeur recouvrable est la valeur la plus élevée entre la juste valeur diminuée des cofits de sortie
et la valeur d’utilité. Dans le cadre de 1’évaluation de la valeur d’utilité, les flux de trésorerie futurs
estimatifs sont actualisés & leur valeur actuelle au moyen d’un taux d’actualisation avant imp6t qui
refléte 1’appréciation courante du marché de la valeur temps de 1’argent et des risques spécifiques
des actifs pour lesquels les flux de trésorerie futurs estimatifs n’ont pas été ajustés.

Si la valeur recouvrable estimative d’un actif est inférieure a sa valeur comptable, la valeur
comptable de Iactif est ramenée & sa valeur recouvrable. Une perte de valeur est immédiatement
comptabilisée en résultat.

Si une perte de valeur est reprise ultérieurement, la valeur comptable de 1’actif est augmentée a
hauteur de 1’estimation révisée de sa valeur recouvrable, dans la mesure ol cette valeur comptable
augmentée n’est pas supérieure a la valeur comptable qui aurait été déterminée si aucune perte de
valeur n’avait ét€ comptabilisée pour ’actif au cours d’exercices antérieurs. La reprise d’une perte
de valeur est immédiatement comptabilisée en résultat.
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PARC EOLIEN PIERRE-DE SAUREL S.E.C.

Notes complémentaires
31 décembre 2014
(en dollars canadiens)

3.

Méthodes comptables (suite)
Conversion des devises

Les transactions libellées en une devise autre que la monnaie fonctionnelle de 1’entité sont
converties au taux de change en vigueur a la date de transaction. Les écarts de change connexes
sont inclus dans le résultat net de la Société pour la période au cours de laquelle ils surviennent.

Instruments financiers

Les actifs et les passifs financiers sont initialement comptabilisés a la juste valeur. Les évaluations
subséquentes sont effectuées en fonction de leur classement selon les critéres décrits plus loin. Le
classement est déterminé en fonction de ’objectif établi lors de 1’achat ou de 1’émission des
instruments financiers, de leurs caractéristiques et de leur désignation par la Société.

Tous les instruments financiers sont classés dans 1’une des cinq catégories suivantes : a la juste
valeur par le biais du résultat net, préts et créances, autres passifs financiers, actifs financiers
détenus jusqu’a I’échéance ou actifs financiers disponibles a la vente.

Les cofits de transaction liés aux actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net sont
passés en charges a mesure qu’ils sont engagés. Les collts de transaction li€s aux actifs financiers
disponibles a la vente, aux actifs financiers détenus jusqu’a leur échéance, aux autres passifs
financiers et aux préts et créances sont ajoutés a la valeur comptable de 1’actif ou déduits de la
valeur comptable du passif et ils sont alors constatés sur la durée d’utilité prévue de I’instrument au
moyen de la méthode du taux d’intérét effectif.

La Société a établi les classements suivants :

e La trésorerie et les équivalents de trésorerie, les débiteurs et les dépots a terme sont classés
dans les préts et créances et sont évalués au cofit amorti au moyen de la méthode du taux
d’intérét effectif.

e Les créditeurs et charges a payer sont classés dans la catégorie des autres passifs financiers et
sont comptabilisés au colit amorti au moyen de la méthode du taux d’intérét effectif.

e La Société ne détient aucun actif financier disponible & la vente, aucun instrument a la juste
valeur par le biais du résultat net ainsi qu’aucun actif financier détenu jusqu’a leur échéance.

Dépréciation des actifs financiers

Les actifs financiers, autres que ceux a la juste valeur par le biais du résultat net, font I’objet d’un
test de dépréciation a la fin de chaque période de présentation de I’information financiere. Les
actifs financiers sont dépréciés s’il existe une indication objective de I’incidence d’un ou de
plusieurs événements intervenus aprés la comptabilisation initiale des actifs financiers sur les flux
de trésorerie futurs estimés.
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